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Kommt die gemeinsame BRICS-Wahrung?

Vor dem BRICS-Gipfel Ende Oktober haufen sich Meldungen aus Russland zu einem neuen internationalen
Zahlungssystem sowie zur Einfiihrung einer gemeinsamen Wahrung des Wirtschaftsbiindnisses. Die Hoffnungen
darauf werden jedoch von mehreren Akteuren relativiert. Eine Berechnung des Volumens der im internationalen
Handel genutzten Wahrungen zeigt derweil, dass der Yuan nach dem Dollar und dem Euro zur weltweit
drittstarksten Wahrung aufgestiegen ist — was bisherige Statistiken noch kaschieren.

KARSTEN MONTAG, 9. Oktober 2024, 0 Kommentare

Im August dieses Jahres berichtete die russische Tageszeitung Kommersant auf Basis anonymer Quellen, dass in
Sankt Petersburg und Moskau zwei Kryptobdrsen zur ,Unterstiitzung auslandischer wirtschaftlicher Aktivitaten"
entstehen konnten. Kryptobdrsen sind Handelsplattformen fiir digitale Wahrungen, welche nicht als gesetzliches
Zahlungsmittel fungieren. Hintergrund sei die Schaffung von Stablecoins - digitalen Wahrungen, die an die
Wertentwicklung konkreter Vermdgenswerte gekoppelt sind —, die entweder durch die chinesische Wahrung Yuan
(ausgesprochen ,U-en", auch bekannt als ,Renminbi“) gedeckt sein sollen, oder durch einen Korb von Wahrungen

der BRICS-Lander, so die Zeitung weiter. Bereits im Marz hatte der Kremlberater Juri Uschakow bekannt gegeben,

dass die BRICS-Staaten an einem unabhangigen Zahlungssystem arbeiten, das auf digitalen Wahrungen und
Blockchain — dezentraler Buchfiihrung — basieren soll. Der russische Botschafter in China, Igor Morgulow, bestatigte
im Juli zudem, dass die BRICS-Mitglieder (iber eine einheitliche Wahrung verhandeln. Eine Schaffung in naher

Zukunft sei jedoch unwahrscheinlich.

Der entscheidende Unterschied einer Blockchainwahrung besteht darin, dass alle Transaktionen dezentral verbucht
werden und es daher im Prinzip keiner zentralen Autoritat bedarf, die fiir die Korrektheit der Buchfiihrung biirgt und
die den Wert und die Geldmenge steuert. Anders als die Blockchain-Wahrung Bitcoin, die frei gehandelt wird und
deren Wert stark schwankt, sollen Stablecoins, wie der Name schon sagt, stabiler sein, indem sie etwa eins zu eins
gegen eine bestehende Wahrung getauscht werden kénnen. Das riickt Stablecoins in die Ndhe von digitalem

Zentralbankgeld. Letzteres muss jedoch nicht unbedingt dezentral organisiert sein, wie beispielsweise der
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elektronische chinesische Yuan e-CNY zeigt. Der e-CNY ist das erste digitale Zentralbankgeld, das von einer
groReren Wirtschaftsnation eingefiihrt wurde und befindet sich seit 2021 im Test. Er wird von der chinesischen
Zentralbank herausgegeben, hat den gleichen Wert wie der traditionelle Yuan und wird in einer herkdmmlichen

zentralen Datenbank verbucht.

Aus Sicht Russlands liegt der grofte Vorteil einer Kryptowahrungin der Unabhangigkeit von etablierten
Zahlungssystemen, insbesondere von SWIFT, dem groRten Kommunikationssystem zur Abwicklung des
internationalen Zahlungsverkehrs. SWIFT wurde 1973 in Belgien gegriindet und wird de facto von den GrolRbanken
der G10-Staaten sowie deren Zentralbanken und der Europaischen Zentralbank kontrolliert. Da dieses
Zahlungssystem dem belgischem Recht unterliegt, haben auch Beschliisse der EU Einfluss darauf. So hat SWIFT
seit 2012 von der EU sanktionierte iranische Banken sowie seit 2022 die von der EU sanktionierten russischen und

belarussischen Banken und Finanzunternehmen ausgeschlossen.
Mogliche Deckungen einer BRICS-Wahrung

Die Deckung eines in Russland herausgegebenen Stablecoins durch chinesische Yuan — statt durch russische Rubel
— wird verstandlich, wenn man die AuBenhandelsdaten Russlands mit seinen derzeit wichtigsten Handelspartnern
China und Indien betrachtet.

Wert des russischen Aullenhandels mit China und Indien

in US-Dollar
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Abbildung 1: Wert des russischen AufRenhandels mit China und Indien in US-Dollar, Datenquellen: Trading Economics,
Observatory of Economic Complexity, Reuters, Sputnik News India

Nach Aussagen des stellvertretenden russischen Premierministers Alexander Nowak, werden 40 Prozent der Ol-
und Gasexporte nach China in Yuan abgewickelt. Auch ein Teil des Olexports nach Indien wird in Yuan beglichen,
selbst wenn dies der indischen Regierung missfallt. Diese verfolgt das Ziel, die indische Rupie zu einer alternativen
Reservewahrung zu machen. Laut der US-Denkfabrik Carnegie Endowment for International Peace wurde im
Dezember 2023 ungefahr ein Drittel des russischen Aulenhandels in Yuan abgewickelt. 2023 hatten sich auf

russischen Banken Yuan im Wert von fast 70 Milliarden Dollar angesammelt. Aus russischer Sicht erscheint es
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daher sinnvoll, diese Wahrungsreserven als Sicherheit fiir einen Stablecoin zu verwenden, der eins zu eins gegen

chinesische Yuan eingetauscht werden kann.

Die Deckung eines Stablecoins durch einen Wahrungskorb basierend auf Reserven der BRICS-Lander in ihren
jeweiligen eigenen Wahrungen Real, Rubel, Rupie, Renminbi und Rand kniipft an die R5-Initiative beziehungsweise
R5+-Initiative des Wirtschaftsblocks an. Die Bezeichnung ,R5" leitet sich davon ab, dass alle fiinf Wahrungen der
BRICS-Lander mit einem R beginnen. ,R5+" bedeutet, dass der Wahrungskorb auch Reserven neuer Mitglieder des
Wirtschaftsbiindnisses in deren jeweiliger Landeswahrung beinhaltet. Eine derartige Wahrung setzt jedoch das

Einverstandnis aller BRICS-Mitgliedsstaaten voraus, zumindest der fiinf Griindungslander.

Vor dem letzten BRICS-Gipfel in Stidafrika 2023 kursierten Spekulationen, dass das Staatenbiindnis die Einflihrung
einer goldgedeckten gemeinsamen Wahrung ankiindigen wiirde. Eine durch Edelmetalle gedeckte Wahrung war
Gegenstand einer Konferenz der BRICS-Staatschefs 2022. Die Zentralbanken der BRICS-Lander hatten zudem ihre

Goldreserven in den letzten zwei Jahrzehnten zum Teil massiv aufgestockt.

Goldreserven der Zentralbanken der BRICS-Lander
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Abbildung 2: Goldreserven der Zentralbanken der BRICS-Lander in Tonnen, Datenquelle: Trading_ Economics

Der stellvertretende Direktor der New Development Bank, der Stidafrikaner Leslie Maasdorp, hatte jedoch noch vor

dem Gipfel 2023 solche Spekulationen entkraftet. Die New Development Bank ist eine 2014 von den BRICS-Staaten

gegriindete Entwicklungsbank mit Hauptsitz in Schanghai. Analog zur Weltbank dient sie zur Finanzierung von
Entwicklungsprojekten und der Infrastruktur innerhalb der teilnehmenden BRICS-Staaten. Sie ist nicht zu
verwechseln mit einer gemeinsamen Zentralbank, deren Griindung eine Voraussetzung fiir die Herausgabe einer

einheitlichen BRICS-Wahrung ware. In einem Interview daullerte Maasdorp damals, die Entwicklung von Alternativen

zum Dollar seien ,eher ein mittel- bis langfristiges Ziel“. Es gebe ,keinen Vorschlag, eine BRICS-Wahrung zu
schaffen”. Dementsprechend fand sich in der Abschlusserklarung des Gipfels 2023 hinsichtlich neuer

Zahlungsmethoden auch nur folgender Passus:
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»Wir sind uns der weitreichenden Vorteile von schnellen, kostenglinstigen, transparenten, sicheren und inklusiven
Zahlungssystemen bewusst. (...) Wir begriiBen den Erfahrungsaustausch der BRICS-Mitglieder beziiglich der
Zahlungsinfrastrukturen, einschlie8lich der Verkniipfung von grenziiberschreitenden Zahlungssystemen. Wir
gehen davon aus, dass dies die Zusammenarbeit zwischen den BRICS-Landern weiter vertiefen und den weiteren
Dialog liber Zahlungsinstrumente férdern wird, um die Handels- und Investitionsstrome zwischen den BRICS-
Mitgliedern und anderen Entwicklungsldandern zu erleichtern. Wir betonen, wie wichtig es ist, die Verwendung
lokaler Wéhrungen im internationalen Handel und bei Finanztransaktionen zwischen den BRICS-Landern und
ihren Handelspartnern zu fordern. Wir ermutigen auch zur Starkung der Korrespondenzbankennetze zwischen
den BRICS-Landern und zur Erméglichung von Abrechnungen in lokalen Wéhrungen. (...) Wir beauftragen unsere
Finanzminister und/oder gegebenenfalls Zentralbankpréasidenten, sich mit der Frage der lokalen Wéhrungen,

Zahlungsinstrumente und Plattformen zu befassen und uns bis zum néachsten Gipfel Bericht zu erstatten.”
Keine einheitliche Position zu einer BRICS-Wahrung

Somit scheint in absehbarer Zeit nicht mit der Herausgabe einer gemeinsamen BRICS-Wahrung, die eine echte
Alternative zum Dollar oder Euro darstellen wiirde, zu rechnen sein. Offensichtlich fehlt es am Willen aller BRICS-
Mitgliedsstaaten. Wahrend Russland und der Iran, der dem Bilindnis 2024 beigetreten ist, vom Zahlungssystem
SWIFT ausgeschlossen sind und daher dringend nach Alternativen zum US-Dollar und zum Euro suchen, pflegen
China, Indien, Brasilien und Siidafrika sowie die neuen Mitglieder jeweils zum Teil noch intensive Handelsbeziehung
mit den USA und der EU.

Anteil des Aulenhandels der jeweiligen BRICS-Staaten mit verschiedenen Regionen
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Abbildung 3: Anteil des AuRenhandels der jeweiligen BRICS-Staaten mit verschiedenen Regionen 2022, Datenquelle:
Observatory of Economic Complexity, Anmerkung: Russlands Handel mit Europa ist 2023 aufgrund der westlichen
Sanktionen und dem Lieferstopp an Gas deutlich zuriickgegangen, die Exporte nach Europa um 68 Prozent, die Importe aus
Europa um 12 Prozent.
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Lediglich Brasiliens Prasident Lula da Silva favorisiert neben Russland offentlich die Einflihrung einer einheitlichen
BRICS-Wahrung. Indien hat hingegen bisher eine gemeinsame Wahrung kategorisch ausgeschlossen und will eine

derartige Option nur unter der Voraussetzung verfolgen, dass China nicht teilnimmt.

Die russische Zeitung Kommersant zitiert in ihrem jlingsten Bericht zur mdglichen Einrichtung zweier Kryptobdrsen
in Russland auch kritische Einschatzungen. Laut Michail Uspenskij, Mitglied des Expertenrats des russischen
Parlamentes fiir die gesetzliche Regelung von Kryptowahrungen, birgt die Einfiihrung von Stablecoins erhebliche
Risiken. Da Blockchain ,ein relativ transparentes Gebilde” sei, kdnnten ,im Falle einer Verletzung der Vertraulichkeit”
Informationen liber Transaktionen in Sanktionslisten aufgenommen werden. Dies konne die zukinftigen Nutzer der
digitalen Wahrung erheblich schadigen, so Uspenskij. Nur diejenigen, die keine Wahl hatten, wiirden diese Wahrung

verwenden, schlieBt Nikita Vassev, Griinder eines russischen Forums zu Kryptowahrungen.
Neue Zahlungssysteme

Die Sorge der BRICS-Staaten ist davon geprégt, dass die USA und die EU durch Sanktionen ihren AuRenhandel
empfindlich beeintrachtigen konnen. Handelsembargos konnen nicht nur die sanktionierten Lander vom Handel mit
dem Westen abschneiden. Sie kénnen auch dazu fiihren, dass diese Lander nicht mehr an ausreichende Mengen an
Devisen wie US-Dollar, Euro oder andere international akzeptierte Wahrungen kommen, um den Handel mit anderen
Landern abzuwickeln, sofern diese keine lokalen Wahrungen akzeptieren. Der Ausschluss von SWIFT kann dazu
fihren, dass der AuRenhandel eines so sanktionierten Landes noch weiter eingeschrankt wird — wenn kein
alternatives Zahlungssystem bereit steht. Denn ohne ein Kommunikationssystem zur Abwicklung von
zwischenstaatlichen Finanztransaktionen niitzt auch die gegenseitige Akzeptanz lokaler Wahrungen nichts. Dieses

Szenario wurde erstmals 2012 real, als SWIFT die iranischen Banken von der Nutzung ausschloss.

In der Folge haben einige BRICS-Staaten zunéchst eigene internationale Zahlungssysteme entwickelt und den
Aulenhandel zum Teil auf lokale Wahrungen umgestellt. Russland startete Ende 2017 das SPFES (,System zur
Ubermittlung von Finanznachrichten”). Damit werden internationale Finanztransaktionen in Rubel abgewickelt. Laut
der russischen Nachrichtenagentur TASS waren damit 2021 insgesamt 400 Teilnehmer sowie 23 auslandische
Banken aus Armenien, Weilirussland, Deutschland, Kasachstan, Kirgisistan und der Schweiz verbunden. Anfang
2024 meldete die russische Nachrichtenagentur Interfax, dass die Anzahl der Teilnehmer auf 557 und die Anzahl
der teilnehmenden Lander auf 20 gestiegen sei. Wie viele Transaktionen in welcher Gesamthohe lber das System

abgewickelt werden, ist nicht bekannt, da diese Informationen von Russland nicht veréffentlicht werden.

Auch Indien und Brasilien verfligen tiber eigene Zahlungssysteme. Diese werden jedoch bisher kaum fiir die

Abwicklung internationaler Finanztransaktionen genutzt. Deutlich erfolgreicher ist das 2015 in China gestartete

Cross-Border Interbank Payment System (CIPS). Laut eigenen Angaben verzeichnete es Mitte 2024 150 direkte und

1.401 indirekte Teilnehmer in insgesamt 117 Landern. Laut einem Bericht der chinesischen Zentralbank wurden mit

CIPS 2023 taglich durchschnittlich 25.900 Transaktionen abgewickelt, was ein jahrliches Volumen von 123 Billionen

Yuan - umgerechnet 17 Billionen US-Dollar — ergab.

Im Vergleich zu SWIFT muten diese Zahlen gering an: Laut deren Angaben wurden 2022 im Schnitt taglich 45
Millionen Transaktionen von insgesamt 11.000 Teilnehmern in tGber 200 Landern und Regionen abgewickelt. Das
jahrliche Volumen der Zahlungen wird von SWIFT nicht veroffentlicht. Einem Dokument der Unternehmensberatung

McKinsey von 2018, bei dem ein leitender SWIFT-Manager Co-Autor war, ist jedoch zu entnehmen, dass die mit
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SWIFT Ubertragene Geldmenge im Schnitt dem 1,8-fachen des jahrlichen Weltbruttoinlandsprodukts entspricht. Dies

wiirde bedeuten, dass 2023 ein Geldvolumen im Wert von circa 190 Billionen US-Dollar tibertragen wurde.

Der wahre Stellenwert der chinesischen Wahrung

Laut dem RMB-Tracker, einem monatlichen Bericht von SWIFT, liegt der Anteil des mit dem Zahlungssystem

abgewickelten Geldvolumens in chinesischen Yuan mit knapp 5 Prozent weit hinter dem US-Dollar, dem Euro und

sogar dem Britischen Pfund.

Anteil der Wahrungen am Volumen der SWIFT-Transaklionen
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Abbildung 4: Anteil der Wahrungen am Volumen der SWIFT-Transaktionen im Juli 2024, Datenquelle: SWIFT

Uber 80 Prozent der Transaktionen in Yuan finden laut den SWIFT-Berichten zudem allein zwischen Hongkong und
Festlandchina statt. Berechnet man jedoch auf Basis des RMB-Trackers und des geschéatzten Gesamtvolumens der
jahrlichen SWIFT-Transaktionen die Volumina der einzelnen Wahrungen und berticksichtigt auch das Yuan-Volumen,

das mithilfe von CIPS abgewickelt wird, ergibt sich ein anderes Bild.

https://multipolar-magazin.de/artikel/brics-waehrung Seite 6 von 8


https://www.swift.com/de/node/11096
https://www.swift.com/swift-resource/252328/download
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Abbildung 5: Volumen der wichtigsten Wahrungen im internationalen Zahlungsverkehr (SWIFT und CIPS, Werte in US-Dollar),
Datenquellen: SWIFT, CIPS

Demnach liegt der Yuan im internationalen Zahlungsverkehr deutlich an dritter Stelle und gewinnt in der Tendenz -
im Gegensatz zum Euro — an Bedeutung. Parallel zu den Verhandlungen innerhalb der BRICS-Staaten zur Schaffung
einer gemeinsamen Wahrung, hat sich also der Yuan als einzige bisher ernstzunehmende Alternative

herauskristallisiert.
»BRICS Bridge“ als Alternative zu SWIFT

Seit 2018 arbeiten die BRICS-Griindungsstaaten bereits an einer digitalen Zahlungsplattform auf Grundlage des
Blockchain-Verfahrens namens ,BRICS Pay”. Eine Einflihrung ist bis dato nicht erfolgt. Im August dieses Jahres
erklarte Walentina Matwijenko, Vorsitzende des russischen Foderationsrates, die Schaffung einer digitalen
Abwicklungs- und Zahlungsplattform namens ,BRICS Bridge" als Alternative zu SWIFT beféande sich ,in einem guten
Stadium der Vorbereitung"“. Das neue Zahlungssystem werde ,im Dialog mit anderen Zentralbanken und
Finanzministerien aller BRICS-Lander, einschlielllich der neuen Lander” erortert. Sie duRerte zudem die Hoffnung,
dass sich der Gipfel der BRICS-Staatschefs Ende Oktober 2024 mit dem Thema befassen werde. Zuriickhaltender
aulerte sich im Juli noch Elwira Nabiullina, Direktorin der russischen Zentralbank. Das Staatenbiindnis befande sich
zwar in Gesprachen Uber das BRICS Bridge-Zahlungssystem. Diese gestalteten sich jedoch schwierig und es werde
Zeit brauchen ein solches System zu schaffen.

Derweil haben US-amerikanische Androhungen von Sekundéarsanktionen gegen chinesische Banken offenbar Erfolg.
Im Juni drohte das US-Finanzministerium auslandischen Finanzinstituten Sanktionen fir den Fall an, dass sie
,bedeutende Transaktionen durchfiihren, erleichtern oder Dienstleistungen erbringen®, an denen bestimmte

russische Banken beteiligt sind. Seit August mehren sich nun die Meldungen, wonach chinesische Banken keine

Zahlungen aus Russland mehr akzeptieren. Uber SWIFT ist es der US-Regierung mdoglich, einzelne Transaktionen

nachzuverfolgen und somit auslandische Banken gezielt zu sanktionieren.
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Fazit

Nationale digitale Wahrungen, als zentral organisiertes digitales Zentralbankgeld wie der e-CNY oder als Stablecoin
auf Basis des dezentralen Blockchain-Verfahrens, befinden sich derzeit in der Entwicklung oder schon in der
Testphase. Eine Einigung der BRICS-Lander (iber eine gemeinsame Wahrung erscheint in absehbarer Zukunft aber
unwahrscheinlich. Zugleich hat sich der chinesische Yuan zu einer ernstzunehmenden Alternative im internationalen
Zahlungsverkehr entwickelt.

Vordergriindiges Problem der BRICS-Lander ist derzeit die Einschrankung des zwischenstaatlichen Handels durch
den Ausschluss von Banken aus dem SWIFT-Zahlungssystem beziehungsweise aufgrund angedrohter US-
Sanktionen beim Handel mit diesen Banken. Nationale Alternativen zu SWIFT bestehen bereits, doch sind bei
weitem noch nicht alle Banken an diese Zahlungssysteme angeschlossen. Russland, das derzeit den Vorsitz des

Staatenbiindnisses innehat, drangt weiter auf die Einflihrung eines gemeinsamen lbergreifenden Zahlungssystems.

Die Ergebnisse des anstehenden BRICS-Gipfels vom 22. bis 24. Oktober im russischen Kasan bleiben nun
abzuwarten. Vorbereitend treffen sich die BRICS-Finanzminister und Zentralbank-Direktoren dazu bereits am 10. und
11. Oktober in Moskau.

Uber den Autor: Karsten Montag, Jahrgang 1968, hat Maschinenbau an der RWTH Aachen, Philosophie, Geschichte
und Physik an der Universitat in K6In sowie Bildungswissenschaften in Hagen studiert. Er war viele Jahre Mitarbeiter
einer gewerkschaftsnahen Unternehmensberatung, zuletzt Abteilungs- und Projektleiter in einer Softwarefirma, die ein
Energiedatenmanagement- und Abrechnungssystem fiir den Energiehandel hergestellt und vertrieben hat. Seine bei

Multipolar veréffentlichten Recherchen zu den Abrechnungsdaten der Krankenkassen mit Blick auf COVID-19 wurden

von verschiedenen Medien aufgegriffen — und erschienen anschlieBend auch im International Journal of

Epidemiology.

Weiterer Artikel zum Thema:

« Unipolar, bipolar, multipolar - iiber alte und neue Weltordnungen (Ulrich Teusch, 7.8.2023)

* Neue Berechnung: Dollar wird durch Abkehr der BRICS-Staaten 10 Prozent an Wert verlieren,
Kettenreaktion droht (Karsten Montag, 9.6.2023)

« Vom US-/EU-Sanktionsregime gegen Russland zur Entwestlichung Eurasiens (Hannes Hofbauer,
13.5.2023)

 Der Krieg gegen die multipolare Welt (Hauke Ritz, 28.4.2023)
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